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โลกการลงทุนในป�จจุบันกําลังเปลี�ยนแปลงอย่างรวดเรว็จากหลายป�จจยั ทั�งทิศทางอัตราดอกเบี�ย การเปลี�ยนแปลงของระเบียบ
การค้าโลก ความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร ์และการเติบโตของเทคโนโลยี AI ที�กําลังพลิกโฉมเศรษฐกิจและธุรกิจทั�วโลก 
การลงทุนจงึไม่ใช่เพียงการรบัมือกับความผันผวนระยะสั�น แต่ต้องมองหาโอกาสจากแนวโน้มระยะยาวที�จะกําหนดโลกในอนาคต

ด้วยมุมมองดังกล่าว KAsset จึงจัดทํา Investment Playbook สําหรบัครึ�งหลังของป� 2026 เพื�อนําเสนอโอกาสการลงทุน 
รวมถึงกลยุทธ ์และการจดัพอรต์ลงทุน โดยโอกาสการลงทุนจะขับเคลื�อนผ่าน “กลยุทธ ์AAA” ได้แก่ AI Infrastructure and 
Adoption, Asia และ Accumulation of Income ซึ�งสะท้อนเมกะเทรนด์สําคัญของโลก ทั�งการเติบโตของ AI การขยายตัว
ของเศรษฐกิจเอเชีย และความต้องการสรา้งกระแสรายได้จากการลงทุน อย่างไรก็ตาม ความสําเรจ็ในการลงทุนระยะยาว
เร�มต้นจากการมี Core Portfolio ที�แข็งแกรง่เป�นรากฐานของพอรต์ ก่อนต่อยอดด้วยธีมการลงทุนที�สอดคล้องกับทิศทาง
การเปลี�ยนแปลงของโลก

นอกจากนี� KAsset ยังได้พัฒนา Life Path Solution เพื�อตอบโจทย์การบรหิารความมั�งคั�งในทุกช่วงของชีวติ ภายใต้แนวคิด
ที�วา่การลงทุนที�มีประสิทธภิาพต้องสามารถสนับสนุนเป�าหมายทางการเงินระยะยาวของผู้ลงทุนได้อย่างแท้จรงิ โดยออกแบบ
แนวทางการลงทุนให้สอดคล้องกับเป�าหมายและระดับความเสี�ยงที�เปลี�ยนแปลงไปตามช่วงวัย เพื�อช่วยสรา้งความมั�นคง
ทางการเงินและความพรอ้มสําหรบัการเกษียณในระยะยาว

ตลอดระยะเวลาที�ผ่านมา KAsset มุ่งยกระดับศักยภาพด้านการลงทุนอย่างต่อเนื�อง ทั�งการจดัสรรสินทรพัย์ทั�วโลก การวเิคราะห์
การลงทุนเชิงลึก และการสรา้งความรว่มมือกับพันธมิตรการลงทุนชั�นนําระดับโลก จนก้าวสู่ บลจ.อันดับ 1 ของไทย ด้วย
มูลค่าสินทรพัย์ภายใต้การจดัการ (AUM) กวา่ 2 ล้านล้านบาท* ความสําเรจ็ดังกล่าวสะท้อนถึงความเชื�อมั�นและความไวว้างใจ
ที�ผู้ลงทุนมอบให้แก่ KAsset มาอย่างต่อเนื�อง พรอ้มตอกย�าความมุ่งมั�นของบรษัิทในการส่งมอบโซลูชันการลงทุนที�ตอบโจทย์
ความต้องการของผู้ลงทุนในทุกช่วงเวลา 

KAsset ขอขอบคุณลูกค้า คู่ค้า พันธมิตรทางธุรกิจ และพนักงานทุกท่านที�รว่มเป�นส่วนหนึ�งของความสําเรจ็ครั�งนี� และเรา
พรอ้มเดินหน้าสรา้งคุณค่าและความมั�งคั�งอย่างยั�งยืนให้แก่ผู้ลงทุนและสังคมไทยต่อไปในอนาคต
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Stay Invested
แม้จะมีสงครามและความผันผวน

โลกกําลังเปลี�ยน
และพอรต์การลงทุนต้องเปลี�ยนตาม

ป� 2026 เป�นป�ที�เต็มไปด้วยสถานการณ์ความขัดแย้ง
ระหวา่งประเทศ ไม่วา่จะเป�นปฏิบัติการสหรฐัฯ โจมตี
เวเนซุเอลาตั�งแต่ต้นป� จนถึงสงครามอิหรา่นและการ
ป�ดช่องแคบฮอร์มุซที�สร้างแรงสั�นสะเทือนไปทั�วโลก 
เพ�มความเสี�ยงและความผันผวนต่อตลาดหุ้นเป�นอย่างมาก

อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์ภูมิรฐัศาสตรเ์หล่านี� ส่งผลกระทบ
ต่อพอรต์การลงทุนน้อยกวา่ที�นักลงทุนส่วนใหญ่วิตก 
และเมื�อความขัดแย้งไม่ได้กระทบต่อการผลิตพลังงาน
ของโลกอย่างมีนัยสําคัญ การปรับฐานที�เกิดขึ�นใน
ช่วงเวลานี�จงึเป�นโอกาสสําหรบันักลงทุนในการทยอยสะสม
สินทรัพย์คุณภาพ มากกว่าจะเป�นสัญญาณให้เทขาย
สินทรัพย์เสี�ยงออกจากพอร์ต

แรงขับเคลื�อนสําคัญของตลาด:
กําไรบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มเทคโนโลยี
และ AI เติบโตแข็งแกรง่ที�สุดในรอบหลายป�
การนํา AI มาเพ�มประสิทธภิาพในการทํางาน ทําให้บรษัิท
จดทะเบียนบรหิารต้นทุนได้ดีขึ�น ทํางานได้รวดเรว็ขึ�น 
และสรา้งผลกําไรได้มากขึ�น จะเห็นได้วา่ผลประกอบการ
ไตรมาส 1 ป� 2026 ของสหรฐัฯ เป�นผลประกอบการที�
แข็งแกรง่ที�สุดในรอบหลายป� โดยมีบรษัิทถึง 85% ที�
รายงานกําไรดีกวา่ที�นักวเิคราะห์คาดการณ์

การเติบโตของกําไรไม่ได้เกิดขึ�นกับกลุ่มเทคโนโลยีเท่านั�น
แต่ยังกระจายไปทุกกลุ่มอุตสาหกรรม โดยกลุ่มการเงิน
(Financials) เติบโตราว 21% จากกิจกรรมในตลาดทุน
และการควบรวมกิจการที�มีมากขึ�น ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรม
การผลิต (Industrials) เติบโตราว 19% จากความต้องการ
อุปกรณ�ไฟฟ�าเพื�อรองรบัการสรา้ง Data Center

ครึ�งหลังของป� 2026 จะเป�นช่วงที�นักลงทุนต้องเผชิญ
ทั�งความท้าทายและโอกาสจาก 3 เมกะเทรนด์สําคัญ 
ได้แก่ การแบ่งขั�วภูมิรฐัศาสตร�ใหม่ เงินเฟ�อที�ทรงตัว
ในระดับสูง และวฏัจกัรการลงทุนด้าน AI

การจัดพอร์ตในวันนี�จึงไม่ควรมุ่งไปที�การแสวงหา
ผลตอบแทนเท่านั�น แต่ต้องสามารถรบัมือกับความ
ไม่แน่นอน พร้อมคว้าโอกาสจากเทรนด์การเติบโต
ระยะยาวไปพร้อมกันด้วย

ความสามารถในการทํากําไรของภาคธรุกิจที�แข็งแกรง่
ที�สุดเป�นประวติัการณ์ ส่งผลให้ตลาดหุ้นสหรฐัฯเติบโต
ตามไปด้วย จะเห็นได้วา่อัตรากําไรของบรษัิทในดัชนี 
S&P 500 อยู่ที� 13.3% ในไตรมาส 4 ป� 2025 โดย
คาดการณ์วา่จะเติบโตเกิน 20% ในป� 2026 และมี
แนวโน้มขยับขึ�นสู่ 15.5% ภายในป� 2027

นอกจากนี�อัตรากําไรของบรษัิทที�ใช้ AI สูงกวา่กลุ่มบรษัิท
ที�ยังไม่ได้ปรบัใช้เทคโนโลยีนี�อีกด้วย

แม้วา่ตลาดจะย่อตัวจากความกังวลระยะสั�น
แต่ด้วยพื�นฐานบรษัิทที�ยังแข็งแกรง่และ

ความสามารถในการทํากําไรที�ดีขึ�น
จงัหวะนี�จงึเป�นโอกาสในการลงทุน
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กลยุทธ ์"AAA"
การลงทุนสําหรบัโลกที�เปลี�ยนไป

KAsset แนะนํา

AI Infrastructure and Adoption
เมื�อผู้ชนะไม่ได้มีแค่ผู้ผลิตชิป

เดิมทีบรษัิทที�ได้ประโยชน์จากการลงทุนใน AI คือบรษัิทเทคโนโลยีขนาดใหญ่เพียงไม่กี�ราย แต่ผลประกอบการ
ล่าสุดบ่งชี�วา่มีการขยายตัวไปยังกลุ่มธรุกิจที�เกี�ยวข้องอื�นๆ อาทิ กําไรต่อหุ้นของกลุ่มเซมิคอนดักเตอรเ์ติบโตถึง 97% 
เทียบกับกลุ่มผู�ให้บรกิารคลาวด์รายใหญ่ (Hyperscaler) ที�เติบโตเพียง 8% ตัวเลขนี�สะท้อนปรากฏการณ์สําคัญที�วา่ 
เม็ดเงินลงทุนมหาศาลด้าน AI กําลังไหลไปสู่ห่วงโซ่อุปทานทั�งระบบ ซึ�งรวมไปถึงผู้ผลิตอุปกรณ์ผลิตไฟฟ�าไปจนถึง
กองทุนโครงสรา้งพื�นฐานภาคเอกชนและกลุ่มสาธารณูปโภค ด้วยเหตุผลที�วา่ AI เป�นเทคโนโลยีที� "ใช้พลังงานสูงมาก" 
แต่การสรา้งการเชื�อมต่อโครงข่ายไฟฟ�าให�ได้ตามความต้องการพลังงาน ต้องใช้เวลาก่อสรา้งอีก 3-5 ป� 

Agentic AI การเปลี�ยนผ่านจาก AI ที� “ตอบคําถาม” สู่ AI ที� “ลงมือทํางาน”
อีกหนึ�งป�จจยัที�สนับสนุนการเติบโตของ AI คือการก้าวเข้าสู่ยุคของ Agentic AI ซึ�งเป�น AI ที�สามารถวางแผน ตัดสินใจ 
และทํางานหลายขั�นตอนได้ด้วยตนเอง ความสามารถที�ซับซ้อนขึ�นนี�ทําให้ความต้องการ CPU, Memory, Storage 
และระบบโครงสรา้งพื�นฐานเพ�มขึ�นอย่างมีนัยสําคัญ โอกาสการลงทุนจึงขยายจากผู้ผลิตชิปไปสู่ผู้เล่นตลอด
ทั�งระบบนิเวศ AI

AI Adoption กําลังเรง่ตัว
ในขณะเดียวกัน การนํา AI ไปใช้งานจรงิของภาคธุรกิจก็เพ�มขึ�นอย่างต่อเนื�อง โดยอัตราการใช้งาน AI ของบรษัิท
ในสหรฐัฯเพ�มขึ�นเป�น 19.8% ในเดือนเมษายน นําโดยธุรกิจด้านข้อมูล การเงิน ประกัน การศึกษา และสื�อ บรษัิท
ขนาดใหญ่มีอัตราการใช้งานสูงถึง 36.1% ขณะที�บรษัิทขนาดกลางเรง่ตัวขึ�นมาอยู่ที� 30.6% สะท้อนวา่ AI กําลัง
เปลี�ยนจากเทคโนโลยีสําหรบัผู้นําตลาดเพียงไม่กี�ราย ไปสู่เครื�องมือที�ถูกนํามาใช้อย่างแพรห่ลายในภาคธรุกิจ

ภาพรวมทั�งหมดนี�ตอกย�าวา่ โอกาสที�เกิดจาก AI กําลังกระจายตัวเป�นวงกวา้งกวา่ที�ตลาดเคยประเมินไว�ในช่วงแรก 
และวัฏจักรการเติบโตนี�ยังอยู่ในช่วงเร�มต้นเท่านั�น ด้วยเหตุนี� KAsset จึงยังคงมีความเชื�อมั�นต่อธีมการลงทุน
ด้าน AI ในระดับสูง

K-GNEXT K-GTECH
ลงทุนหุ้นของบรษัิทที�มีศักยภาพเติบโตสูงจากนวตักรรม
โดยคัดเลือกหุ้นแบบ Bottom-up ไม่ยึดติดธมี
เป�ดโอกาสรบัเทรนด�ใหม่ของโลกได้อย่างยืดหยุ่น

ลงทุนหุ้นเทคเกาะกระแส Megatrend ทั�วโลก
เช่น AI, Semiconductor และ Cloudกองทุนแนะนํากองทุนแนะนํา
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AI เป�นจุดเร�มต้นของวฏัจกัรการเติบโตใหม่ครั�งใหญ่ที�สุดของ
เอเชีย เพราะเอเชียเป�นทั�งผู�ใช้งานเทคโนโลยี และกลายเป�น
ศูนย์กลางของห่วงโซ่อุปทาน AI ของโลก โดยเฉพาะการ
ผลิตชิปขั�นสูงที�เป�นหัวใจสําคัญของการปฏิวติั AI

การลงทุนของ Hyperscalers ส่งผลให้บรษัิทในเอเชียที�อยู่ใน
ห่วงโซ่ AI Supply Chain ได้ประโยชน์อย่างชัดเจน เห็นได้วา่
ป�นี� MSCI Asia Ex.Japan มีกําไรที�สูงถึง 60% จากกําไร
ของบริษัทที�ผลิตชิป AI และชิปความจํา ได้แก่ TSMC, 
Samsung และ SK Hynix รวมถึงการลงทุนในด้าน Data 
Center เพื�อรองรบัการใช้งานด้าน AI อีกทั�งการพัฒนาไปยัง 
Agentic AI จะย�งสร้างความต้องการและทําให้เกิดการ
ลงทุนในธีมที�เกี�ยวกับโรงงานอัตโนมัติ เครื�องจักรหนัก และ 
สินค้าโภคภัณท์ ตามมา

นอกจากนี� ในเอเชียยังมีการเปลี�ยนแปลงเชิงโครงสรา้งของ
ตลาดทุน คือที�ผ่านมาหุ้นเอเชียซื�อขายในระดับราคา "ต�า" 
(Asia Discount) เมื�อเทียบกับตลาดโลก ส่วนหนึ�งสะท้อนความกังวลของนักลงทุนต่างชาติที�มีต่อ Capital Allocation 
(การจดัสรรเงินทุน) การคุ้มครองผู้ถือหุ้นรายย่อย และความเสี�ยงจากรายการระหวา่งกัน แต่ตั�งแต่ป� 2023 เป�นต้นมา 
ภาพนี�กําลังเปลี�ยนไปอย่างมีนัยสําคัญ โดยเฉพาะในเอเชียเหนือมีการเพ�มผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) 
ประสิทธภิาพการใช้เงินทุน และการยกระดับมูลค่าบรษัิทอย่างเห็นได้ชัด

ที�เห็นได้ชัดคือ บรษัิทญี�ปุ�นมีการซื�อหุ้นคืนเพ�มขึ�นกวา่เท่าตัวนับตั�งแต่ป� 2018 เพื�อเพ�มความเชื�อมั�นให้กับผู้ลงทุน 
และมีการปฏิรูปเรื�องธรรมาภิบาลอัตราการจา่ยผลตอบแทน (Payout Ratio) เพ�มจากราว 40% เป�นกวา่ 70% 
ทําให้อัตราการเติบโตของเงินป�นผลของญี�ปุ�นในระยะ 20 ป� (ช่วงป� 2007-2027F) อยู่ที� 7.2% ต่อป� ทัดเทียมสหรฐัฯ 
และสูงกวา่ยุโรป (3.6%) อย่างชัดเจน ขณะที� ROE ของดัชนี TOPIX ป�จจุบันเกิน 10% แล้ว

ไม่ใช่แค่ญี�ปุ�นเท่านั�น เกาหลีก็มีนโยบาย “Corporate Value Up” ที�พยายามลด "Korea Discount" ด้วยการพยายาม
เพ�มผลตอบแทนผู้ถือหุ้นและรักษาสิทธิของผู้ถือหุ้นรายย่อย รวมถึงมาตรการแก้กฎหมายต่างๆ หรือเพ�ม
สิทธปิระโยชน์ทางภาษีสําหรบัการจา่ยป�นผล 

อย่างไรก็ตาม เอเชียเป�นทั�งโอกาสและความเสี�ยงในเวลาเดียวกัน ไต้หวันที�เป�นแกนการผลิตก็เป�นจุดเปราะบาง
เชิงภูมิรฐัศาสตรที์�สุดเช่นกัน ความเสี�ยงของการป�ดล้อมช่องแคบไต้หวนัอาจจะสรา้งช็อกครั�งใหญ่ต่อระบบเทคโนโลยีโลก 
แม้จะมีโอกาสเป�นไปได้น้อย เพราะตลาดให้น�าหนักความน่าจะเป�นของการปะทะก่อนป� 2027 เพียง 11% ด้วยเหตุนี� 
เราจงึแนะนําให้ลงทุนในกลยุทธนี์�แบบ "Active Investing" และกระจายความเสี�ยง

K-ATECH K-SEMQ
ลงทุนหุ้นที�ประกอบธรุกิจเกี�ยวกับเทคโนโลยี
ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟ�ก

ลงทุนหุ้นของบรษัิทตลาดเกิดใหม่ หรอืบรษัิทที�มีรายได้
จากการขายหรอืการผลิตส่วนใหญ่มาจากกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่

กองทุนแนะนํากองทุนแนะนํา

ASIA
ตลาดที�กําลังเปลี�ยน
และฐานการผลิตที�โลกขาดไม่ได้
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แม้ AI จะยังเป�นหนึ�งในธีมการลงทุนที�โดดเด่นที�สุดของโลก 
แต่ก็อาจทําให้พอรต์ของนักลงทุนกระจุกตัวอยู่ในหุ้นกลุ่มเดียวโดย
ไม่รูตั้ว ขณะที�มูลค่าตลาดหุ้นหลายแห่งไม่ได้อยู่ในระดับที�ถูกแล้ว

KAsset แนะนําให้นักลงทุนเพ�มการกระจายความเสี�ยงไปยัง
สินทรพัย์ที�สามารถสรา้งกระแสรายได้สม�าเสมอ เช่น ตราสารหนี� 
โครงสรา้งพื�นฐาน และ REITs โดยเฉพาะเมื�อเศรษฐกิจโลกยังมี
แนวโน้มขยายตัว การลงทุนของ AI ยังคงผลักดันให้มีเม็ดเงิน
เข้าสู่การลงทุนโครงสร้างพื�นฐานของโลก ไม่ว่าจะเป�น ไฟฟ�า 
ระบบขนส่ง โทรคมนาคม โครงข่ายพลังงาน ธุรกิจเหล่านี�เป�น 
"เส้นเลือดใหญ่ของเศรษฐกิจ" ที�ยังต้องใช้งาน ไม่วา่สภาวะเศรษฐกิจ
จะดีหรอืแย่เพียงใด จุดเด่นของการลงทุนในโครงสรา้งพื�นฐาน
เหล่านี�มีความโดดเด่น เนื�องจากสามารถสรา้งรายได�ให้พอรต์ได้
อย่างต่อเนื�อง เพราะผู้บรโิภคยังมีความจาํเป�นต้องใช้บรกิาร มีสัญญา
ระยะยาว ส่งผลให้ธุรกิจเหล่านี�มีกําไรและกระแสเงินสดอย่าง
สม�าเสมอ เมื�อเทียบกับหุ้นเทคโนโลยี หรอืหุ้นวฏัจกัรเศรษฐกิจทั�วไป

นอกจากนี� ในโลกที�ดอกเบี�ยมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื�อง และผลตอบแทนส่วนเพ�มจากการรบัความเสี�ยง
ด้านเครดิตเร�มจาํกัด เรามองวา่ตราสารหนี�คุณภาพสูงควรเป�นแกนหลักของพอรต์ลงทุน ช่วยสรา้งทั�งกระแสรายได้
ที�น่าสนใจและลดความผันผวนของพอรต์

3 เหตุผลที�ควร Stay Invested

K-GINFRA K-GDBOND
ลงทุนในโครงสรา้งพื�นฐานทั�วโลก ที�มีความจาํเป�นต่อ
เศรษฐกิจโลก ครอบคลุมธรุกิจไฟฟ�า น�า โทรคมนาคม

ลงทุนตราสารหนี�ทั�วโลก
ปรบัพอรต์ได้อย่างยืดหยุ่นตามสภาวะตลาดกองทุนแนะนํากองทุนแนะนํา

Accumulation of Income
การหาผลตอบแทนที�สม�าเสมอ

ช่วงที�มีความผันผวนสูงมาก
ระดับราคาใหม่มักสะท้อน

ข่าวรา้ยไปแล้วเกือบทั�งหมด
ทําให้ Forward Return 

มักกลับมาดีขึ�นอย่างมากด้วย

แม้ตลาดจะปรบัฐาน แต่กําไรของ
บรษัิทในหลายอุตสาหกรรมยังคง

เติบโตตามป�จจยัพื�นฐาน
ทําให้ Valuation น่าสนใจขึ�น

เงินเฟ�อที�ค้างอยู่ในระดับสูงนานกวา่เดิม ยังคงมีผลให้
Correlation ระหวา่งหุ้นกับพันธบัตรสูงขึ�น การสรา้ง
ผลตอบแทนคือการกระจายพอรต์ไปยัง Real Assets, 
Alternatives และธมีที�ได้ประโยชน์จากโลกที�แบ่งขั�ว

มากขึ�น

ป�จจยัพื�นฐานคือ
กําไรที�ยังเติบโตต่อเนื�อง ไม่คาดเดา แต่เตรยีมจดัพอรต์

บทเรยีนจาก
ตลาดหุ้นในอดีต
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K-WealthPLUS Series 
Core Portfolio ที�ทนทานต่อทุกสภาวะ 

กลยุทธก์ารกระจายการลงทุนหลากหลายสินทรพัย์ทั�วโลก
ภายใต้ธมีที�น่าสนใจ เพื�อสรา้งพอรต์ที�ยืดหยุ่น
และเติบโตได้อย่างยั�งยืนในทุกสภาวะตลาด

K-WPLIGHT K-WPBALANCED  K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE 

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

2.43%

4.78%

10.33%

13.49%

2.44%

4.85%

10.64%

14.05%

Fund Benchmark

ที�มา: KAsset 30 มิถนุายน 2026  |  ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป�นส�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
หมายเหต:ุ สามารถดขู้อมูลผลตอบแทนเพ�มเติมได้ที�ภาคผนวก (Appendix)

ผลการดําเนินงาน K-WealthPLUS Series ครึ�งแรกของป� 2026

ในช่วงครึ�งแรกของป� 2026 แม้ตลาดการเงินจะเผชิญกับความผันผวน แต่กลุ่มกองทุน K-WealthPLUS Series 
สามารถสรา้งผลการดําเนินงานได้อย่างโดดเด่น สะท้อนถึงความสามารถในการบรหิารพอรต์แบบเชิงรุกที�มีประสิทธภิาพ 
และเป�นระบบ ป�จจยัสําคัญเบื�องหลังความสําเรจ็ดังกล่าวคือการกระจายการลงทุนที�ครอบคลุมทั�งในมิติของประเภท
สินทรพัย์ ภูมิภาค และธมีการลงทุนที�โดดเด่น เช่น AI และเทคโนโลยีในเอเชียและสหรฐัฯ 

โดย K-WealthPLUS Series มีการจัดสรรลงทุนอย่างสมดุลระหวา่งสินทรพัย์เสี�ยง เช่น หุ้น และสินทรพัย์ที�ช่วย
ลดความผันผวน เช่น ตราสารหนี� รวมถึงสินทรพัย์ทางเลือก อาทิ ทองคํา เพื�อเพ�มประสิทธภิาพในการบรหิารความ
เสี�ยงโดยรวมของพอรต์ 
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ในส่วนของตราสารหนี� โดยเฉพาะตราสารหนี�คุณภาพสูง (Investment Grade) มีบทบาทสําคัญในการจัดพอรต์ 
ไม่เพียงช่วยสรา้งกระแสรายได้อย่างสม�าเสมอ แต่ยังทําหน้าที�เป�นตัวช่วยถ่วงดุลของพอรต์ (Portfolio Anchor) 
ในช่วงที�ตลาดมีความไม่แน่นอนสูง ไม่วา่จะเป�นจากความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตร ์เช่น ความขัดแย้งระหวา่ง
สหรฐัฯ และอิหรา่น หรอืเหตุการณ�ในป� 2025 ที�สหรฐัฯมีการประกาศมาตรการภาษีตอบโต้อย่างกะทันหัน ซึ�งสรา้ง
แรงสั�นสะเทือนต่อบรรยากาศการลงทุนทั�วโลก ในสถานการณ์ลักษณะดังกล่าว ตราสารหนี�คุณภาพดีจะสามารถ
ช่วยลดความเสี�ยงขาลงของพอรต์ (Downside Risk) และรกัษาเสถียรภาพของผลตอบแทนโดยรวม ส่งผลให้
พอรต์สามารถผ่านช่วงเวลาที�มีความผันผวนได้อย่างแข็งแกรง่ พรอ้มทั�งเพ�มความยืดหยุ่นในการปรบักลยุทธ์
การลงทุนในระยะต่อไป
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พอรต์การลงทุนที�แข็งแกรง่ 
พรอ้มรบัมือทุกความผันผวนของตลาด
สหรฐัฯ และอิสราเอลโจมตีอิหรา่น ส่งผลให้ความเสี�ยงด้านภูมิรฐัศาสตร์
ในตะวนัออกกลางปรบัสูงขึ�น

K-WPULTIMATE K-WORLDX
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ในช่วงสงคราม* ผู้จดัการกองทุนทยอยลดน�าหนักการลงทุนในสหรฐัฯ และนํากําไรบางส่วน
กลับเข้าสู่ตลาดเอเชียแปซิฟ�ก ซึ�งเป�นภูมิภาคที�ฟ�� นตัวจากสงครามได้เรว็กวา่ที�อื�น
ทําให้ K-WealthPLUS Series สรา้งผลตอบแทนได�โดดเด่นในช่วงครึ�งป�แรก

*ชว่งเหตกุารณ์สงครามสหรฐัฯ-อิหรา่น: 27 ก.พ. - 21 เม.ย. 2026
ที�มา: KAsset, Morningstar Direct. คํานวณโดยใชผ้ลตอบแทนสะสม (%) รายวนัในสกลุเงินบาท  |  ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป�นส�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ในส่วนของหุ้น การกระจายการลงทุนในมิติของภูมิภาคถือเป�นอีกหนึ�งกลยุทธห์ลัก โดยกองทุนมีการกระจายไปยัง
เศรษฐกิจสําคัญของโลก ทั�งสหรฐัฯ ซึ�งเป�นศูนย์กลางของนวตักรรมและการเติบโตของบรษัิทขนาดใหญ่ เอเชียที�
ได้รบัแรงหนุนจากบทบาทในห่วงโซ่อุปทานโลก และญี�ปุ�นที�อยู่ในช่วงการฟ�� นตัวเชิงโครงสรา้ง ทําให้พอรต์สามารถ
เข้าถึงโอกาสการเติบโตจากหลายแหล่ง พรอ้มทั�งลดความเสี�ยงจากการพึ�งพาตลาดในภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ�งมากเกินไป 

นอกจากนี� K-WealthPLUS Series ยังใช้แนวทางการลงทุนบนธีมต่างๆ (Multi-Theme Investing) เพื�อสรา้ง
แหล่งรายได้การเติบโตให้กับพอรต์ที�หลากหลาย ไม่วา่จะเป�นกลุ่มเทคโนโลยี และ AI ซึ�งเป�นธมีหลักของตลาดในช่วง
ที�ผ่านมา ขณะเดียวกันยังให้ความสําคัญกับธีมอื�นที�มีศักยภาพควบคู่กันไป อาทิ Japan Reflation Trade 
(ธมีการกลับมาของเงินเฟ�อ การปรบัขึ�นค่าแรง และการฟ�� นตัวของเศรษฐกิจญี�ปุ�น) และหุ้นวฏัจกัรที�ได้รบัประโยชน์
จากการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก แนวทางดังกล่าวช่วยให้พอรต์มีความยืดหยุ่นสูง และสามารถรบัมือกับการเปลี�ยน
ผู้นําของตลาดได้อย่างมีประสิทธภิาพ กล่าวคือ ในช่วงที�หุ้นเทคโนโลยีหรอื AI มีการพักฐาน พอรต์ยังสามารถได้รบั
แรงสนับสนุนจากธมีอื�นเข้ามาทดแทน ทําให้ผลตอบแทนโดยรวมยังคงมีความต่อเนื�องและไม่ผันผวนมากเกินไป
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แนวโน้มและการจดัพอรต์
การลงทุนของ K-WealthPLUS Series
K-WealthPLUS Series ให้น�าหนักการลงทุนในหุ้นสูงกวา่ดัชนีชี�วดั (Overweight) เพื�อสะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อ
การเติบโตของกําไรในระยะข้างหน้า โดยเน้นหุ้นในภูมิภาคเอเชียรวมญี�ปุ�น ซึ�งสอดคล้องกับธมีการฟ�� นตัวเชิงโครงสรา้ง
และการเติบโตของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีฝ�� งต้นน�า เช่น ผู้ผลิตชิปหน่วยความจาํ ขณะเดียวกันคงสัดส่วนการลงทุน
ในหุ้นสหรฐัฯ (Neutral) โดยมองวา่สหรฐัฯ เป�นศูนย์กลางของนวัตกรรมและการเติบโตของธุรกิจ และเป�นตัว
ขับเคลื�อนหลักของตลาดหุ้นโลก 

ในส่วนของตราสารหนี� กองทุนคงน�าหนักการลงทุน (Neutral) เพื�อช่วยสรา้งสมดุลให้กับพอรต์ท่ามกลางความผันผวน
ของตลาด โดยเน้นลงทุนในตราสารหนี�คุณภาพดี อายุเฉลี�ยของตราสารที� 5.1 ป� ซึ�งต�ากวา่ดัชนีอ้างอิงซึ�งจะสามารถ
ลดความผันผวนจากความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงินของ Fed นอกจากนี�ตราสารหนี�ในพอรต์ให้ดอกเบี�ยรบัเฉลี�ย
(Average Yield) 5.9% ต่อป� ซึ�งช่วยสรา้งกระแสเงินสดสม�าเสมอ
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K-WealthPLUS Series เข้ามามีบทบาทในฐานะทางเลือกในการเป�น Core Portfolio ของสมาชิกกองทุนสํารองเลี�ยงชีพ 
ด้วยกลยุทธก์ารบรหิารพอรต์แบบองค์รวมที�ครอบคลุมทั�งการกระจายความเสี�ยง การคัดเลือกสินทรพัย์ที�เหมาะสม 
และการบรหิารความเสี�ยงอย่างต่อเนื�องที�สอดคล้องกับเป�าหมายการลงทุนระยะยาว

เกษียณอย่างมั�นใจ เร�มต้นจากพอรต์ที�ไม่หวั�นไหวตามตลาด

วิกฤตไม่ได้น่ากลัวเท่า “การตัดสินใจผิดจังหวะ”
ในช่วงที�โลกเผชิญเหตุการณ�ไม่คาดคิด ไม่วา่จะเป�นความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร ์ภาวะเศรษฐกิจที�ชะลอตัว 
หรอืความผันผวนในตลาดการเงิน ผู้ลงทุนจาํนวนมากมักเผชิญกับคําถามสําคัญวา่ “ควรทําอย่างไรกับเงินลงทุนของตนเอง” 

หลายครั�งที�ความกังวลกับความไม่แน่นอนนําไปสู่การตัดสินใจที�เกิดจากอารมณ์มากกวา่หลักการลงทุน เช่น การรบีขาย
สินทรพัย์เสี�ยงเมื�อราคาปรบัตัวลดลง หรอืย้ายเงินไปยังสินทรพัย์ที�ปลอดภัยหลังจากตลาดปรบัฐานไปมากแล้ว
ซึ�งพฤติกรรมเหล่านี�อาจส่งผลกระทบต่อการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย�งการออมเพื�อวยัเกษียณ
ที�ต้องอาศัยทั�งเวลา วนัิย และการลงทุนอย่างต่อเนื�อง

Retirement Solution ของ KAsset จงึพัฒนาขึ�นบนแนวคิดที�วา่ การสรา้งความมั�นคงทางการเงินในวยัเกษียณต้องลด
การคาดการณ์ทิศทางตลาดหรอืการตัดสินใจลงทุนด้วยตัวผู้ลงทุนเอง แต่ควรใช้กระบวนการบรหิารพอรต์ที�มีระบบ
และวนัิย เพื�อช่วยดูแลเงินลงทุนให้เดินหน้าไปสู่เป�าหมายระยะยาวอย่างต่อเนื�อง

K-WealthPLUS และ Life Path
หัวใจสําคัญของการวางแผนเกษียณ

Retirement Solutions ?

ผลตอบแทนสะสมเปรยีบเทียบ K-WPULTIMATE กับการลงทุนในหุ้นไทย
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ที�มา: KAsset 31 พฤษภาคม 2026  |  ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป�นส�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

จุดเด่นสําคัญของ K-WealthPLUS Series คือกลยุทธก์ารกระจายการลงทุน (Asset Allocation) ไปยังหลากหลาย
ประเภทสินทรพัย์ทั�วโลก ทั�งหุ้น ตราสารหนี� และสินทรพัย์ทางเลือก ซึ�งสามารถรบัมือกับความผันผวนทางเศรษฐกิจ
ได้ดีกวา่การลงทุนในสินทรพัย์ประเภทใดประเภทหนึ�งเพียงอย่างเดียว โดยสินทรพัย์แต่ละประเภทจะทําหน้าที�สรา้ง
ผลตอบแทนที�ดีในสภาวะตลาดที�แตกต่างกัน
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เมื�อคนไทยมีอายุยืนยาวขึ�น การวางแผนเกษียณจงึไม่ใช่เรื�องของอนาคตที�อยู่ไกลตัว แต่เป�นเรื�องที�ควรเร�มตั�งแต่วนั
แรกของการทํางาน เพราะย�งมีเวลาสะสมเงินออมนานเท่าไร โอกาสในการสรา้งความมั�นคงทางการเงินหลังเกษียณก็
ย�งมากขึ�นเท่านั�น อย่างไรก็ตาม เมื�อต้องบรหิารเงินเพื�อเกษียณในกองทุนสํารองเลี�ยงชีพ หลายคนมักให้ความสําคัญหลายคนมักให้ความสําคัญ
กับ Investment Risk หรอืความเสี�ยงจากความผันผวนของการลงทุนมากเป�นพิเศษ จนเลือกลงทุนในตราสารหนี�กับ Investment Risk หรอืความเสี�ยงจากความผันผวนของการลงทุนมากเป�นพิเศษ จนเลือกลงทุนในตราสารหนี�
เป�นหลักเพื�อรกัษาเงินต้น แต่ในอีกมุมหนึ�ง เราอาจกําลังมองข้ามความเสี�ยงที�สําคัญไม่แพ้กัน นั�นคือ Longevity Riskเป�นหลักเพื�อรกัษาเงินต้น แต่ในอีกมุมหนึ�ง เราอาจกําลังมองข้ามความเสี�ยงที�สําคัญไม่แพ้กัน นั�นคือ Longevity Risk  
หรอืหรอืความเสี�ยงที� “เงินจะหมดก่อนตาย”ความเสี�ยงที� “เงินจะหมดก่อนตาย” หากเงินออมเติบโตไม่เพียงพอต่ออายุขัยที�ยืนยาวขึ�น

ชีวติดีไซน�ได้ เกษียณสบายด้วย Life Path Solution

การลงทุน VS การมีอายุยืน
ความเสี�ยงสองด้านของวยัเกษียณ

การลงทุน (Investment Risk)
มีความเสี�ยงที�เงินไม่เติบโต
ตามที�คาดหวงั

การมีอายุยืน (Longevity Risk )
มีความเสี�ยงที�เงินออมหมดก่อน
เพราะมีอายุยืนขึ�น

ชีวติยืนยาวขึ�น ช่วงเกษียณยาวขึ�น

+

-

0

?

?

ตลาดไม่แน่นอน ผลตอบแทนคาดเดายาก

ผลตอบแทนตลาด ความไม่แน่นอนในอนาคต

1990

2020

2050+

~15 ป�

~20–30 ป�

~30–40 ป�

จาํนวนป�ช่วงเกษียณ

ผู้คนมีแนวโน้มอายุยืนขึ�นกวา่เดิม

ช่วงเกษียณอาจยาวถึง 20 ป�  30 ป� หรอืมากกวา่ 40 ป�

เงินออมต้องเพียงพอไปตลอดชีวติ

1

2

3

ความผันผวนของตลาดอาจทําให้มูลค่าพอรต์ลดลง

ผลตอบแทนที�ต�ากวา่คาดอาจกระทบความสามารถ
ในการไปถึงเป�าหมาย
เงินออมอาจหมดเรว็กวา่ที�วางแผนไว้

1

2

3

สําหรบัสมาชิกกองทุนสํารองเลี�ยงชีพที�ต้องคงวินัยในการออม K-WealthPLUS Series จึงเปรยีบเสมือนกลไก
ที�ช่วยลดภาระในการตัดสินใจลงทุน ในขณะที�นายจา้งและคณะกรรมการกองทุน หากเลือก K-WealthPLUS Series 
มาเป�นส่วนหนึ�งของกองทุนสํารองเลี�ยงชีพจะช่วยยกระดับบทบาทของสวสัดิการองค์กรที�มุ่งดูแลสมาชิกอย่างเป�นระบบ 
สนับสนุนให้สมาชิกสามารถบรรลุเป�าหมายทางการเงินระยะยาวได้อย่างมีประสิทธภิาพ

เหตุการณ์ความผันผวนที�เกิดขึ�นทั�วโลกตอกย�าบทเรยีนสําคัญวา่ การออมเพื�อเกษียณไม่ใช่การเลือกกองทุนที�ให้
ผลตอบแทนดีที�สุดในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ�ง แต่คือการมีแนวทางการลงทุนที�สามารถผ่านรอบวฏัจกัรเศรษฐกิจ
และวิกฤตต่างๆ ได้อย่างมั�นคง K-WealthPLUS Series จึงเป�นหนึ�งใน Retirement Solution ที�ช่วยสรา้งวินัย
ในการลงทุน กระจายความเสี�ยงอย่างเหมาะสม และพาสมาชิกกองทุนสํารองเลี�ยงชีพก้าวผ่านความผันผวนระหวา่งทาง 
เพื�อเพ�มโอกาสในการบรรลุเป�าหมายเกษียณอย่างมั�นใจและยั�งยืนในระยะยาว
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การลด Longevity Risk จงึไม่ได้ทําได้ด้วยการออมเพ�ม หรอืการยืดอายุการทํางานเพียงอย่างเดียว แต่ยังรวมถึง
การจดัพอรต์เงินออมให้สอดคล้องกับเป�าหมายระยะยาว ผ่านแนวคิด Core Portfolio ที�กระจายการลงทุนในหลาย
สินทรพัย์ทั�วโลก เพื�อเพ�มโอกาสให้เงินออมเติบโตทันกับระยะเวลาการใช้ชีวติหลังเกษียณที�ยาวนานขึ�น

สําหรบัสมาชิกที�ไม่มั�นใจวา่ควรปรบัพอรต์เมื�อใด หรอืควรรบัความเสี�ยงมากน้อยเพียงใดในแต่ละช่วงอายุ แผน Life Path 
จงึเป�นทางเลือกที�ช่วยให้การลงทุนเพื�อเกษียณเป�นเรื�องง่ายขึ�น ด้วยแนวคิด “เลือกครั�งเดียว ดูแลตลอดทุกช่วงชีวติ” 
โดยในช่วงเร�มต้นทํางาน พอรต์จะเน้นสินทรพัย์ที�มีศักยภาพเติบโตสูง เช่น หุ้นทั�วโลก เพื�อใช้ประโยชน์จากพลังของ
ผลตอบแทนทบต้น และเมื�ออายุมากขึ�นพอรต์จะค่อย ๆ ลดความเสี�ยง โดยเพ�มสัดส่วนสินทรพัย์ที�มีความผันผวน
ต�ากวา่ เช่น ตราสารหนี� เพื�อช่วยรกัษาเสถียรภาพของเงินออมในช่วงใกล้เกษียณ

แนวทางดังกล่าวได้รบัการยอมรบัอย่างแพรห่ลายในหลายประเทศทั�วโลก ไม่วา่จะเป�นแผน 401(k) ในสหรฐัอเมรกิา 
กองทุนบํานาญแห่งชาติ NEST ของสหราชอาณาจกัร กองทุน AP7 SÅFA ของสวเีดน รวมถึงกองทุนเกษียณขนาดใหญ่
ในประเทศไทยอย่าง กบข. และองค์กรเอกชนอีกจาํนวนมากที�เร�มนําแนวคิดดังกล่าวมาใช้เป�นแผนการลงทุนหลัก
สําหรบัสมาชิกกองทุนสํารองเลี�ยงชีพ

สําหรับ Life Path Solution ของ KAsset พัฒนาขึ�นบนแนวคิดเดียวกัน โดยใช้กองทุน K-WPULTIMATE 
เป�นแกนหลักในการกระจายการลงทุนในสินทรพัย์หลากหลายประเภททั�วโลก ควบคู่กับการลงทุนในตราสารหนี� 
พรอ้มปรบัสัดส่วนการลงทุนให้เหมาะสมกับช่วงอายุของสมาชิกกองทุนสํารองเลี�ยงชีพ การเปลี�ยนจากแผนลงทุน
แบบเดิมที�เน้นตราสารหนี�ไทย 75% และหุ้นไทย 25% ไปสู่ Life Path ที�กระจายการลงทุนทั�วโลก จงึมีโอกาสช่วย
ยืดระยะเวลาการมีเงินใช้หลังเกษียณได้ประมาณ 5-8 ป� ภายใต้สมมติฐานการลงทุนระยะยาว

เงินเดือนเร�มต้น : 15,000
อัตราเงินสะสมและสมทบ : 5%, 7%
อัตราการปรบัขึ�นเงินเดือนต่อป� : 5%

เงินเดือนสุดท้าย : 78,800

สมมุติฐานการเงิน อัตราเงินใช้จา่ยหลังเกษียณ
20% ของเงินเดือนสุดท้าย : 15,760
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อัตราเงินสะสมและเงินสมทบ = 5%
Best 78
Base 73
Worst 70
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อัตราเงินสะสมและเงินสมทบ = 7%

Best 81
Base 76
Worst 724.1 ล้านบาท

3.1 ล้านบาท

2.3  ล้านบาท

+3 ป�
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Distribution of Wealth Path (Average EQ 72%)

อัตราเงินสะสมและเงินสมทบ = 5%
Best 92
Base 78
Worst 70

6.1 ล้านบาท

3.4 ล้านบาท

1.9 ล้านบาท

+5 ป�
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Distribution of Wealth Path (Average EQ 72%)

อัตราเงินสะสมและเงินสมทบ = 7%

Best 98
Base 81
Worst 72

7.3 ล้านบาท

4.1 ล้านบาท

2.2 ล้านบาท

+8 ป�

นโยบายการลงทุนหุ้นไทย < 25%

Age

นโยบายลงทุน Life Path Average EQ 72%
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อายุเร�มต้น : 25 
อายุเกษียณ : 60

สมมุติฐานอายุ

18 Investment Solutions



ภาพดังกล่าวช่วยสะท้อนวา่ การเลือกแผนลงทุนที�เหมาะสม
ตั�งแต่วันนี� ไม่ได้มีเป�าหมายเพียงเพื�อเพ�มผลตอบแทน
ระหวา่งทางเท่านั�น แต่ยังเป�นการวางรากฐานให้เงินออม
สามารถรองรบัชีวติหลังเกษียณที�ยาวนานขึ�นได้อย่างมั�นคง
มากขึ�น โดยเฉพาะเมื�อ Life Path ช่วยสรา้งสมดุลระหวา่ง
การเติบโตของเงินออมในช่วงต้นกับการลดความผันผวน
ของพอรต์ในช่วงใกล้เกษียณ เพราะท้ายที�สุด การวางแผน
เกษียณที�ดีไม่ได้จบลงในวนัที�เกษียณ แต่ต้องต่อเนื�องไปถึง
ช่วงหลังเกษียณด้วย เพื�อให้เงินออมที�สะสมมาตลอดชีวติ
สามารถเปลี�ยนเป�นรายได้ที�เพียงพอและยั�งยืนในระยะยาว 
นี�จงึเป�นอีกหนึ�งประเด็นสําคัญของการเตรยีมความพรอ้มสู่
โซลูชันหลังเกษียณในอนาคต 

หากมีเงินก้อนหลังเกษียณทั�งหมด 5,494,864 บาท
และมีการถอนเงินเพื�อใช้จ่ายหลังเกษียณเดือนละ 
20,000 บาท โดยมีการปรบัเพ�มตามอัตราเงินเฟ�อใน
แต่ละป� เงินออมที�ไม่ได้นําไปลงทุน คาดวา่เงินจะหมด
เมื�ออายุประมาณ 80 ป� 

หากมีเงินก้อนหลังเกษียณทั�งหมด 5,494,864 บาท
และลงทุนต่อเนื�องหลังเกษียณโดยคาดหวงัผลตอบแทน
เฉลี�ย  4% ต่อป�  พร้อมถอนเงินใช้จ่ายเดือนละ 
20,000 บาท โดยมีการปรับเพ�มตามอัตราเงินเฟ�อ 
จะช่วยยืดระยะเวลาให้เงินก้อนนี�เพียงพอต่อการใช้จา่ย
ออกไปอีกประมาณ 10 ป�

อายุที�เงินออมหลังเกษียณหมดลง (ป�) ในกรณีที�มีเงินออมเพื�อการเกษียณ 5.5 ล้านบาท

กราฟนี�จงึตอกย�าวา่ การลงทุนเพื�อเกษียณไม่ควรมองเพียงช่วงสะสมเงินก่อนเกษียณเท่านั�น แต่ควรมองต่อไปถึง
การบรหิารเงินหลังเกษียณด้วย เพราะหากจดัสรรเงินอย่างเหมาะสมและบรหิารเงินบางส่วนให�ได้ลงทุนต่อ เงินออม
ก้อนเดิมอาจรองรบัค่าใช้จา่ยหลังเกษียณได้นานขึ�น และช่วยให้ชีวติหลังเกษียณมีความมั�นคงมากขึ�น นี�คือโจทย์สําคัญ
ของการออกแบบโซลูชันหลังเกษียณให้ตอบรบักับอายุขัยที�ยืนยาวขึ�นของคนไทย
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เงินที�วางแผนจะถอนหลังเกษียณต่อเดือน
ปรบัตามเงินเฟ�อ

กรณีไม่ลงทุนเลย 
จะอยู่ได้ถึง

กรณีลงทุนต่อ
ผลตอบแทน 4% ต่อป�

20,000 บาท 80 ป� 90 ป�

การลงทุนต่อเนื�องหลังเกษียณ ช่วยยืดระยะเวลาใช้เงินได้ถึง 10 ป�$
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Global Fixed Income

Thai Fixed Income

Global Equity

Life Path = K-WPULTIMATE + TH Fixed Income

K-WPULTIMATE K-WPSPEEDUP K-WPBALANCED K-WPLIGHT
Early Career Mid Career Early-Retirement Retirement

85% 65% 30% 15%Average
Risk Assets

Provident Fund Solutions from Start to Retirement

KAsset มองวา่การวางแผนเกษียณไม่ใช่เพียงการเลือกแผนการลงทุน แต่คือการออกแบบเส้นทางทางการเงิน
ตลอดชีวิต ในฐานะ Retirement Solution Partner เราจึงมุ่งพัฒนาโซลูชันที�ตอบโจทย์ทุกช่วงวัย ตั�งแต่
เร�มต้นทํางาน (Early Career) สะสมความมั�งคั�ง (Mid Career) สร้างความมั�นคง (Early Retirement) 
ใกล้เกษียณ (Retirement) และหลังเกษียณ (Post-Retirement) ผ่านกองทุน K-WealthPLUS Series ที�มีสัดส่วน
การลงทุนในสินทรพัย์เสี�ยงปรบัลดลงเมื�ออายุของสมาชิกมากขึ�น เพื�อให้การลงทุนสอดคล้องกับความต้องการและ
ระดับความเสี�ยงที�แตกต่างกันในแต่ละช่วงชีวติ  เพราะการเกษียณอย่างมั�นใจ เร�มต้นจากการมีพารต์เนอรก์ารลงทุน
ที�เข้าใจเป�าหมายชีวติ และพรอ้มดูแลการวางแผนทางการเงินอย่างเหมาะสมในทุกช่วงเวลาของชีวติ
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ความไม่แน่นอนด้านภูมิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะข้อจาํกัด
ในการขนส่งผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซที�ยังไม่กลับสู่ภาวะ
ปกติ ส่งผลให้ราคาพลังงานมีความผันผวนต่อเนื�อง 
ป�จจัยดังกล่าวกดดันให้เงินเฟ�อมีแนวโน้มทรงตัวใน
ระดับสูง และกลายเป�นแรงขับเคลื�อนสําคัญที�ทําให้
ธนาคารกลางทั�วโลกมีแนวโน้มดําเนินนโยบายการเงิน
แบบเข้มงวดมากขึ�นในช่วงครึ�งหลังของป� 2026 
ในระยะสั�นตลาดประเมินวา่นโยบายการเงินทั�วโลก
ยังคงตึงตัว เพื�อควบคุมไม่ให้เงินเฟ�อเรง่ตัวเกินไป

อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาในระยะถัดไป เมื�อผลกระทบ
จากป�จจยัสงครามเร�มทยอยคลี�คลาย เงินเฟ�อที�ปรบั
สูงขึ�นในรอบนี�มีแนวโน้มเป�นเพียงแรงกดดันชั�วคราว
ที�เกิดจากราคาพลังงานเป�นหลัก สอดคล้องกับข้อมูล
ป�จจุบันที�พบวา่ “เงินเฟ�อพื�นฐาน” ซึ�งไม่รวมหมวด
พลังงานยังอยู่ในระดับค่อนข้างต�า นโยบายการเงินมี
โอกาสกลับเข้าสู่ทิศทางผ่อนคลาย เพื�อสนับสนุนการ
เติบโตของเศรษฐกิจ

โอกาสลงทุนในตราสารหนี�
Liquidity Management

เศรษฐกิจโลกยังเดินหน้า แต่ภูมิรฐัศาสตร์
ยังเป�นความเสี�ยงสําคัญต่อทิศทางเงินเฟ�อและตลาดการเงิน

นโยบายการเงินสหรฐัฯ: คงดอกเบี�ยสูงนานกวา่ที�คาดไว้
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นโยบายการเงินไทย: คงดอกเบี�ยเพื�อประคองเศรษฐกิจ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยปรบัตัวเพ�มขึ�นตามทิศทางตลาดโลก อย่างไรก็ตาม ระดับอัตราดอกเบี�ย
นโยบายยังคงอยู่ในระดับผ่อนคลายเมื�อเทียบกับภาวะเศรษฐกิจที�ฟ�� นตัวอย่างค่อยเป�นค่อยไปและไม่ทั�วถึง โดยเฉพาะ
กลุ่มเศรษฐกิจฐานรากที�ยังมีความเปราะบาง ภายใต้บรบิทดังกล่าว เราคาดวา่ กนง. จะคงอัตราดอกเบี�ยนโยบาย
ที�ระดับ 1.00% ตลอดป� 2026 เพื�อสนับสนุนการฟ�� นตัวทางเศรษฐกิจ ควบคู่กับการรกัษาเสถียรภาพของระบบการเงิน 
ขณะที�แรงกดดันด้านเงินเฟ�อในประเทศยังอยู่ในระดับจาํกัดในระยะถัดไป หากเงินเฟ�อมีแนวโน้มชะลอลง ประกอบ
กับแรงสนับสนุนจากนโยบายภาครฐัทยอยลดลง และความเสี�ยงด้านการเติบโตกลับมาเพ�มขึ�น กนง. อาจพิจารณา
ดําเนินนโยบายผ่อนคลายเพ�มเติม เพื�อลดภาระต้นทุนทางการเงินและช่วยพยุงเศรษฐกิจ

ในการประชุม FOMC ล่าสุด Fed มีมติคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายที�ระดับ 3.50–3.75% และส่งสัญญาณชัดเจน
วา่จะรกัษาระดับดอกเบี�ยที�สูงต่อไปอีกระยะ สะท้อนจุดยืนที�ยังให้ความสําคัญกับการควบคุมเงินเฟ�อเป�นลําดับแรก
แม้แรงกดดันด้านเงินเฟ�อส่วนหนึ�งจะมาจากป�จจยัด้านอุปทาน เช่น ราคาพลังงานและความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตร ์
แต่ผลกระทบจากฝ�� งนี�ในรอบป�จจุบันถือวา่จาํกัดมากขึ�นเมื�อเทียบกับอดีต ขณะเดียวกัน เงินเฟ�อในบางหมวดยังอยู่ใน
ระดับต�า และแรงกดดันค่าจา้งยังไม่เรง่ตัวอย่างมีนัยสําคัญ แม้วา่ตลาดแรงงานจะเร�มมีสัญญาณทรงตัว ด้วยเหตุนี� 
Fed จงึยังไม่มีความจาํเป�นในการปรบัขึ�นดอกเบี�ย โดยภายใต้สมมติฐาน (Base Case) เราคาดวา่จะคงอัตราดอกเบี�ยไป
ตลอดป� 2026 และในระยะยาวอาจเร�มเห็นการปรบัลดดอกเบี�ยในช่วงครึ�งหลังของป� 2027 ประมาณ 1–2 ครั�ง 
หากอัตราเงินเฟ�อปรบัตัวเข้าสู่กรอบเป�าหมายได้อย่างต่อเนื�อง และกิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลง ถือเป�นจงัหวะ
การผ่อนคลายนโยบายการเงิน ซึ�งล่าช้ากวา่ที�ตลาดเคยคาดการณ�ไวก่้อนหน้า
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มุมมองการลงทุน: ตราสารหนี�ต่างประเทศยังโดดเด่นในภาวะดอกเบี�ยสูง

KAsset มีมุมมองวา่ การที� Fed มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี�ยอยู่ในระดับสูง ซึ�งถือเป�นป�จจยัสนับสนุนสําคัญต่อการ
ลงทุนในตราสารหนี� โดยเฉพาะตราสารหนี�ต่างประเทศที�ให้ระดับผลตอบแทน (Yield) สูงกวา่ตราสารหนี�ไทยจากระดับ 
Yield ที�ยังทรงตัวสูง แหล่งที�มาของผลตอบแทนหลักในช่วงนี�จงึมาจากกระแสรายได้ดอกเบี�ย (Income) เป�นสําคัญ 
ขณะที�โอกาสในการสรา้งกําไรจากราคาตราสาร (Capital Gain) ยังมีข้อจาํกัด เนื�องจากทิศทางดอกเบี�ยยังไม่
ได้เข้าสู่ขาลงอย่างชัดเจน นอกจากนี� ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนระหวา่งตราสารหนี�สหรฐัฯ และไทยยังอยู่ในระดับที�
จูงใจ ทําให้การกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศช่วยเพ�มโอกาสในการยกระดับผลตอบแทนของพอรต์ ขณะเดียวกัน
ยังช่วยบรหิารความเสี�ยงผ่านการกระจายตัวของสินทรพัย์ที�เน้นสรา้งรายได้ โดยยังต้องเน้นความระมัดระวังใน
การลงทุนเป�นสําคัญ ไม่เป�ดความเสี�ยงด้านเครดิตและด้านดูเรชั�นมากเกินไป

กองทุนแนะนํา

K-GDBOND K-SF, K-SFPLUS
เหมาะสําหรบันักลงทุนที�ต้องการเพ�ม Yield ให้พอรต์ 
และสามารถรบัความผันผวนได�ในระดับปานกลาง
จุดเด่นคือการลงทุนในตราสารหนี�คุณภาพดีทั�วโลก 
พรอ้มความยืดหยุ่นในการปรบัพอรต์ให้สอดคล้องกับ
ภาวะดอกเบี�ย พรอ้มเป�ดโอกาสรบั Capital Gain ใน
ระยะยาวหากอัตราดอกเบี�ยเข้าสู่วฏัจกัรขาลง

เหมาะสําหรบันักลงทุนที�ไม่ต้องการรบัความผันผวน 
หรอืมีระยะเวลาลงทุนสั�น เน้นตราสารหนี�ระยะสั�น 
ความเสี�ยงต�า สภาพคล่องสูง

เหมาะถือครองระยะกลาง–ยาว (อย่างน้อย 3 ป�)
K-SF เหมาะสําหรบัการพักเงินระยะสั�น 1–3 เดือน
K-SFPLUS เหมาะสําหรบัการพักเงินระยะสั�น 3-6 เดือน 
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พอรต์การลงทุนแนะนํา

26 Portfolio Solutions



CORE PORTFOLIO 80%CORE PORTFOLIO 80%

Core: Balance Core: Fixed Income

เสรมิความมั�นคงและลดความผันผวน

เลือกเพียงกองทุนเดียว ตามระดับความเสี�ยงที�รบัได้

K-WPBALANCED
K-WPLIGHT

K-WPSPEEDUP
K-WPULTIMATE

K-GDBOND

LIQUIDITY MANAGEMENTLIQUIDITY MANAGEMENT
K-SF

ลงทุนอย่างน้อย 1-3 เดือน
K-SFPLUS

ลงทุนอย่างน้อย 3-6 เดือน

โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะสั�น มีให้เลือก 3 Themes
เลือกกองทุนตามความชอบ หรอืความเสี�ยงที�รบัได้

SATELLITE PORTFOLIO 20%SATELLITE PORTFOLIO 20%

AI Infrastructure and Adoption
ลงทุนในหุ้นเทคโนโลยี AI ทั�วโลก

K-GNEXT K-GTECH

Accumulation of Income
สรา้งกระแสรายได้สม�าเสมอจากการลงทุนทั�วโลก

K-GINFRA

ASIA
โอกาสเติบโตไปกับเศรษฐกิจในทวีปเอเชีย

K-ATECH K-SEMQ
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กองทุนผสม
K-WealthPLUS Series

เสรมิพอรต์ไม่สะดุด ในทุกจงัหวะตลาด

ซื�อง่าย ผ่านสะดวก

Core: BalanceCore Portfolio
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จดุเด่นกองทุน

One-Stop Diversification
กระจายการลงทุนในสินทรพัย์
หลากหลายประเภททั�วโลก 

พรอ้มปรบัพอรต์ตามสภาวะตลาด

ยกระดับการลงทุนผ่านความ
รว่มมือกับบลจ. ระดับโลก 

J.P. Morgan Asset Management
พรอ้มเสรมิด้วยงานวจิยัการลงทุนเชิงลึก

ตอบโจทย์ทุกเป�าหมายการลงทุน
ด้วยพอรต์หลากหลายที�ออกแบบ

ตามระดับความเสี�ยงตั�งแต่ต�า
ไปจนถึงสูง

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�

กําไรของบรษัิทจดทะเบียนยังคงแข็งแกรง่ โดยเฉพาะในสหรฐัฯและเอเชีย ทําให้เรายังเน้นน�าหนัก (Overweight) 
ในสินทรพัย์เสี�ยงอย่างหุ้น

การกระจายลงทุนในตราสารหนี�ช่วยเสรมิเสถียรภาพพอรต์ จากดอกเบี�ยรบั (Carry) ที�อยู่ในระดับสูงประมาณ 
4 - 6% โดยเน้นตราสารหนี�คุณภาพสูง (Investment Grade) ที�ไม่เพียงช่วยสรา้งกระแสรายได้สม�าเสมอ แต่ยัง
ช่วยลดความผันผวนของพอรต์ในช่วงที�ตลาดมีความไม่แน่นอนสูง 

สรา้งโอกาสเติบโตได้เรื�อยๆ

ลงทุนผสม ตราสารหนี� 85% หุ้นทั�วโลก 15%
85%

ตราสารหนี�
85%

ตราสารหนี�
85%

15%
หุ้นทั�วโลก
15%

หุ้นทั�วโลก
15%

K-WPLIGHTK-WPLIGHT ความเสี�ยง 5

สรา้งโอกาสเติบโตมั�นคง

ลงทุนผสม ตราสารหนี� 70% หุ้นทั�วโลก 30%

K-WPbalancedK-WPbalanced ความเสี�ยง 5
70%

ตราสารหนี�
70%

ตราสารหนี�
70%

30%
หุ้นทั�วโลก
30%

หุ้นทั�วโลก
30%

เรง่สป�ดโอกาสเติบโตระยะยาว

ลงทุนผสม ตราสารหนี� 35% หุ้นทั�วโลก 65%

K-WPSPeedupK-WPSPeedup ความเสี�ยง 5

โอกาสเติบโตสูงไปพรอ้มกับเทรนด�โลก

ลงทุนผสม ตราสารหนี� 15% หุ้นทั�วโลก 85%

K-WPultimateK-WPultimate ความเสี�ยง 6

35%
ตราสารหนี�
35%

ตราสารหนี�
35%65%

หุ้นทั�วโลก
65%

หุ้นทั�วโลก
65%

15%
ตราสารหนี�
15%

ตราสารหนี�
15%

85%
หุ้นทั�วโลก
85%

หุ้นทั�วโลก
85%

ที�มา: การจดัอันดับ Rating จาก
Morningstar 31 พฤษภาคม 2026

Core: Balance

29Portfolio Solutions



ลงทุนทั�วโลก โอกาสรบัรายได้สม�าเสมอ ด้วยตราสารหนี�คุณภาพ

K-GDBOND
K Global Dynamic Bond Fund

กองทุนความเสี�ยง 5

ลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund
เน้นลงทุนตราสารหนี�ประเภทต่าง ๆ ทั�วโลก
โดยมีเป�าหมายสรา้งรายได�ในระดับที�น่าสนใจ

รูปแบบการลงทุน K-GDBOND-A(A)1 K-GDBONDUH2 K-GDBONDRMF3

*ที�มา: PIMCO Income Fund 31 พฤษภาคม 2026 / ดัชนีชี�วดั: Bloomberg US Agg Index วดัผลตอบแทนป� 2016–2025
**ที�มา: Morningstar 30 มิถนุายน 2026

จดุเด่นกองทุน

โอกาสสรา้งผลตอบแทนที�น่าสนใจ 
ด้วยกองทุนหลักที�สรา้งผลตอบแทน
เหนือดัชนีชี�วดั 9 จาก 10 ป�ที�ผ่านมา*

ลงทุนในตราสารหนี�ได้หลากหลายประเภท
ทั�วโลก และผู้จดัการกองทุนหลักสามารถ
ปรบัพอรต์ได้อย่างอิสระตามสภาวะตลาด

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
Fed มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี�ยอยู่ในระดับสูง เป�นป�จจยัสนับสนุนสําคัญต่อการลงทุนในตราสารหนี� โดยเฉพาะตราสารหนี�
ต่างประเทศที�ให้ผลตอบแทน (Yield) สูงกวา่ตราสารหนี�ไทย

ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนระหวา่งตราสารหนี�สหรฐัฯ และไทยยังอยู่ในระดับที�น่าสนใจ ทําให้การกระจายการลงทุนไป
ต่างประเทศช่วยเพ�มโอกาสยกระดับผลตอบแทนของพอรต์ ขณะเดียวกันยังช่วยบรหิารความเสี�ยงผ่านการกระจายลงทุน
ในสินทรพัย์ที�เน้นสรา้งรายได้

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: PIMCO Income Fund (Master Fund) 31 พฤษภาคม 2026

Top 10 Countries (%)
United States
United Kingdom
Australia
South Africa
European Union
Brazil
Peru
Colombia
Japan
Germany

75.5
12.0
6.3
1.6
1.6
1.5
1.2
0.9
0.4

-2.2

Agency MBS
Gov and Related
IG Credit
Cash
EM
High Yield
ABS
CMBS
Non US RMBS
Non-Agency MBS
Bank Loan

36%

14%15%

7%

5%
4%

3% 3% 1%

4%

7%

Sector Allocation (%)

Core: Fixed IncomeCore Portfolio

       กองทุนหลักมี
       ผลการดําเนินงานย้อนหลังที�ดี

ได้รบั Morningstar 5 ดาว**
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*ที�มา: Morningstar 30 มิถนุายน 2026

จดุเด่นกองทุน

เน้นลงทุนในบรษัิทที�มีศักยภาพเติบโต
สูงจากนวตักรรม โดยคัดเลือกธรุกิจ
ที�พัฒนาผลิตภัณฑ์และบรกิารใหม่ๆ

คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom-Up โดยไม่ยึด
ติดธมีการลงทุนใดธมีหนึ�ง ช่วยเป�ดรบัโอกาส
จากเทรนด�ใหม่ของโลกได้อย่างยืดหยุ่น

K-GNEXT
K Global Next Generation Fund

กองทุนความเสี�ยง 6

ลงทุนในกองทุนหลัก Capital Group New Economy 
Fund เน้นลงทุนในบรษัิทที�ได้ประโยชน์จากนวตักรรม 
เทคโนโลยีใหม่ หรอืบรษัิทที�ตอบโจทย์เศรษฐกิจโลกที�
กําลังเปลี�ยนแปลง

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
บรษัิทที�พัฒนานวตักรรมใหม่ๆ จะมีโอกาสสรา้งความได้เปรยีบทางการแข่งขัน ขยายส่วนแบ่งตลาด และรกัษาการเติบโต
ของกําไรได้เหนือค่าเฉลี�ยอุตสาหกรรม

นวตักรรมเกิดขึ�นในหลายอุตสาหกรรม ช่วยเป�ดโอกาสการลงทุนที�หลากหลาย และลดความเสี�ยงจากการกระจกุตัวของ
อุตสาหกรรมที�ลงทุน

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet (Master Fund) 31 พฤษภาคม 2026

Top 10 Holdings (%)

Micron Technology
Alphabet
TSMC
Broadcom
SK hynix
Amazon.com
NVIDIA
Western Digital
Microsoft
Applovin Corp

6.3
6.0
5.9
5.9
5. 1
3.7
3.3
2.8
2.5
2.0

Country Allocation (%)

North America
Emerging
Markets
Europe
Japan
Pacific 
ex. Japan
Cash and 
equivalents

65.0%

1.7%

11.8%

6.1%1.2%

14.3%

ควา้โอกาสลงทุนในหุ้นนวตักรรมและเทคโนโลยีแห่งอนาคต

Satellite PortfolioSatellite Portfolio A1 : AI Infrastructure and Adoption

       กองทุนหลักมี
       ผลการดําเนินงานย้อนหลังที�ดี

ได้รบั Morningstar 5 ดาว*

31Portfolio Solutions



*ที�มา: Morningstar 30 มิถนุายน 2026

จดุเด่นกองทุน

คัดเลือกหุ้น 50-75 ตัว ที�มีธรุกิจด้าน
เทคโนโลยีที�เป�น Megatrend และ
ธรุกิจที�เกี�ยวข้อง เช่น AI 
เซมิคอนดักเตอร ์และ คลาวด์

โอกาสสรา้งผลตอบแทนเหนือดัชนีชี�วดั 
ลงทุนในหุ้นขนาดกลาง-เล็ก รวมถึงหุ้นใน
อุตสาหกรรมอื�นที�ไม่ใช่เทคโนโลยี เพื�อลด
ความกระจุกตัว

K-GTECH
K Global Technology Equity Fund

กองทุนความเสี�ยง 7

ลงทุนในกองทุนหลัก CT (Lux) Global Technology 
ที�เน้นลงทุนในหุ้นของบรษัิทที�ประกอบธรุกิจเกี�ยวกับ
เทคโนโลยีทั�วโลก

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
เม็ดเงินลงทุนมหาศาลด้าน AI กําลังไหลไปสู่ห่วงโซ่อุปทานทั�งระบบ ตั�งแต่ผู้ผลิตเซมิคอนดักเตอรแ์ละหน่วยความจาํ 
ผู้ผลิตเซิรฟ์เวอร ์ไปจนถึงผู�ให้บรกิาร Data Center

การนํา AI ไปใช้งานจรงิของภาคธรุกิจเพ�มขึ�นต่อเนื�อง ทั�งในบรษัิทขนาดใหญ่และขนาดกลาง สะท้อนวา่ AI กําลังกลายเป�น
เครื�องมือมาตรฐานของภาคธรุกิจ สนับสนุนมุมมองเชิงบวกต่อธมีการลงทุน AI ในระยะยาว

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet (Master Fund) 31 พฤษภาคม 2026

Top 10 Holdings (%)

Bloom Energy Corporation Class A
Lam Research Corporation
Marvell Technology, Inc.
Broadcom Inc.
NVIDIA Corporation
Western Digital Corporation
Alphabet Inc. Class A
Applied Materials, Inc.
Microsoft Corporation
Apple Inc.

8.0
7.5
5.8
4.6
4.5
4.3
3.8
3.5
3.2
2.9

Country Allocation (%)

United States
Taiwan
Israel
Japan
Germany
Others

ลงทุนหุ้นเทคโนโลยีระดับโลก ที�เป�น Megatrend

รูปแบบการลงทุน K-GTECH1 K-GTECHRMF2

91.8%

1.2%
2.0%

1.0%
0.2%
3.8%

A1 : AI Infrastructure and Adoption

       กองทุนหลักมี
       ผลการดําเนินงานย้อนหลังที�ดี

ได้รบั Morningstar 5 ดาว*
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จดุเด่นกองทุน

จบักระแสการลงทุนหลัก พรอ้มโอกาส
สรา้งผลตอบแทนผ่านธรุกิจเทคโนโลยี

ลงทุนในหุ้น All Cap ประมาณ 40-60 ตัว 
ผ่าน 3 ธมีหลัก คือ Digital Consumption, 
Manufacturing Leaders และ Enterprise 
Transformation

กระจายการลงทุนหลายประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียแปซิฟ�ก พรอ้มการ
ปรบัพอรต์ได้อย่างยืดหยุ่นตาม
สภาวะของตลาดในแต่ละช่วง

K-ATECH
K Asia Technology Equity Fund

กองทุนความเสี�ยง 6

ลงทุนในกองทุนหลัก JPMorgan Pacific Technology
เน้นลงทุนในหุ้นที�ประกอบธรุกิจเกี�ยวกับเทคโนโลยี
ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟ�ก

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
เอเชียเป�นศูนย์กลางการผลิตเซมิคอนดักเตอรข์องโลก คิดเป�นสัดส่วนกวา่ 70% ของกําลังการผลิตทั�งหมด ทําให้การแข่งขัน
ด้าน AI ทั�วโลกยังต้องพึ�งพาบรษัิทเทคโนโลยีเอเชีย โดยเฉพาะกลุ่มชิปหน่วยความจาํที�ยังเป�นคอขวดของอุตสาหกรรม

ความต้องการ AI ที�เพ�มขึ�นอย่างต่อเนื�อง หนุนการปรบัเพ�มประมาณการกําไรของกลุ่มเทคโนโลยีในเอเชีย โดยเฉพาะตลาดหลัก
อย่างไต้หวนั เกาหลีใต้ และญี�ปุ�น

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet (Master Fund) 31 พฤษภาคม 2026

Top 10 Holdings (%)
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Delta Electronics
SK Hynix
Kioxia Holdings
Zhongji Innolight
Murata Manufacturing
Weichai Power
Samsung Electronics
Eoptolink Technology
Shengyi Technology

5.9
4.4
4.4
3.7
3.2
3.1
3.1
2.8
2.8
2.5

Country Allocation (%)

China
Japan
Taiwan
Korea
Singapore
Others

34.0%2.0%

18.5%

14.2%

1.7%

29.6%

ลงทุนหุ้นนวตักรรมและเทคโนโลยีมาแรงในเอเชีย

Satellite PortfolioSatellite Portfolio A2 : Asia
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*ที�มา: Morningstar 30 มิถนุายน 2026

จดุเด่นกองทุน

เน้นคัดเลือกหุ้นรายตัวใน
ตลาดเกิดใหม่ แบบเชิงรุก (Active) 
เพื�อเฟ�นหาบรษัิทคุณภาพดีที�มีศักยภาพ
เติบโตในระยะยาว

กระจายการลงทุนในหลายประเทศ ช่วยลด
ความเสี�ยงจากการกระจุกตัวและเพ�มโอกาส
สรา้งผลตอบแทน

K-SEMQ
K Selective Emerging Markets Equity Fund

กองทุนความเสี�ยง 6

ลงทุนในกองทุนหลัก Templeton Emerging Markets Fund 
เน้นลงทุนในหุ้นของบรษัิทตลาดเกิดใหม่ หรอืบรษัิทที�มี
รายได้จากการขายหรอืการผลิตส่วนใหญ่มาจาก
กลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
การเปลี�ยนแปลงเชิงโครงสรา้งของตลาดทุนเอเชีย โดยเฉพาะในเอเชียเหนือ ช่วยสนับสนุนการเพ�มขึ�นของผลตอบแทน
ต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) ประสิทธภิาพการใช้เงินทุน และการยกระดับมูลค่าอย่างเป�นรูปธรรม

Valuation ของตลาดเกิดใหม่ยังอยู่ในระดับน่าสนใจเมื�อเทียบกับตลาดพัฒนาแล้ว อีกทั�งสัดส่วนการถือครองหุ้นตลาดเกิดใหม่
ของนักลงทุนทั�วโลกยังอยู่ในระดับต�ากวา่ค่าเฉลี�ยในอดีต สะท้อนโอกาสที�เงินลงทุนอาจไหลกลับเข้าสู่สินทรพัย์กลุ่มนี�ได�ในระยะข้างหน้า

ลงทุนหุ้นในประเทศตลาดเกิดใหม่

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet (Master Fund) 31 พฤษภาคม 2026

Top 10 Holdings (%)

SK Hynix Inc
Samsung Electronics Co., Ltd.
Taiwan Semiconduvtor Manufacturing Co., Ltd.
Mediatek Inc
BYD Co., Ltd.
Prosus NV
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd.
Alibaba Group Holding Ltd.
LG Corp
Hyundai Motor Co

10.84
9.73
9.58
4.25
2.68
2.43
2.28
1.91
1.91
1.85

Country Allocation (%)

South Korea
China
Taiwan
India
Brazil
Others

29.2%

19.1%

19.3%

6.8%
5.6%

20.1%

A2 : Asia

       กองทุนหลักมี
       ผลการดําเนินงานย้อนหลังที�ดี

ได้รบั Morningstar 5 ดาว*
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*ที�มา: Morningstar 30 มิถนุายน 2026

จดุเด่นกองทุน

เน้นลงทุนในสินทรพัย�โครงสรา้งพื�นฐาน
ที�มีความจาํเป�นต่อเศรษฐกิจโลก 
ครอบคลุมธรุกิจไฟฟ�า น�า โทรคมนาคม 
และโครงสรา้งพื�นฐานสําคัญอื�นๆ

โครงสรา้งรายได้มั�นคง รองรบัความผันผวน
ของเศรษฐกิจ ธรุกิจสาธารณูปโภคและ
โครงสรา้งพื�นฐานมีรายได้ที�ค่อนข้าง
สม�าเสมอ

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
การลงทุนของ AI ผลักดันให้มีเม็ดเงินเข้าสู่การลงทุนโครงสรา้งพื�นฐานของโลก อาทิ ไฟฟ�า โครงข่ายพลังงาน ซึ�งธรุกิจเหล่านี�
มีกระแสเงินสดสม�าเสมอกวา่หุ้นเทคโนโลยีหรอืหุ้นวฏัจกัรเศรษฐกิจทั�วไป

หุ้นกลุ่มโครงสรา้งพื�นฐานมีป�จจยัหนุนเชิงโครงสรา้งที�แข็งแกรง่ เป�นทางเลือกในการกระจายความเสี�ยงออกจากกลุ่มเทคโนโลยี 
และช่วยลดความผันผวนโดยรวมของพอรต์การลงทุน

K-GINFRA
K Global Infrastructure Equity Fund

กองทุนความเสี�ยง 6

ลงทุนในกองทุนหลัก Wellington Enduring Infrastructure 
Assets Fund ที�กระจายลงทุนในหุ้นของบรษัิทที�เป�น
เจา้ของสินทรพัย์ที�มีลักษณะคงทนถาวรทั�วโลก

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet (Master Fund) 31 พฤษภาคม 2026

Top 10 Holdings (%)
Targa Resources Corp
Dominion Energy Inc
Williams Cos Inc
ENN Energy Holdings
CK Hutchison Holding
E.ON SE
Sempra
Canadian Natl Railwy
Engie SA
Vinci SA

4.8
4.2
3.9
3.7
3.6
3.6
3.5
3.4
3.4
3.3

Country Allocation (%)

50.5%
6.2%

12.5%

7.5%

23.3%

ลงทุนในสินทรพัย�โครงสรา้งพื�นฐานที�มีความจาํเป�นต่อเศรษฐกิจโลก

North America
Europe

Asia Pacific
ex. Japan

Japan

Emerging
Markets

รูปแบบการลงทุน K-GINFRA-1 A(D) K-GIFRMF2

A3 : Accumulation of IncomeSatellite PortfolioSatellite Portfolio

       กองทุนหลักมี
       ผลการดําเนินงานย้อนหลังที�ดี

ได้รบั Morningstar 4 ดาว*

35Portfolio Solutions



*ในกลุ่ม Thailand Fund Money Market ที�มา: Morningstar 31 พฤษภาคม 2026
**ตั�งแต่ต้นป� 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 1 ป� 3 ป� 5 ป� 10 ป� และตั�งแต่จดัตั�ง ที�มา: Morningstar 31 พฤษภาคม 2026

จดุเด่นกองทุน

ขนาดกองทุนโดดเด่น AUM อันดับ 1* 
มีสภาพคล่องสูงในการซื�อขายตราสาร 
พรอ้มรองรบัธรุกรรมที�มีขนาดใหญ่

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแข็งแกรง่ 
ผลตอบแทนในอดีตทุกช่วงอายุ 
ติด Quartile 1 - 2**

เน้นลงทุนในตราสารหนี�คุณภาพดี 
สภาพคล่องสูง Credit Rating เฉลี�ย
ของพอรต์ A+ มีโอกาสต�าที�จะเกิด
การผิดนัดชําระหนี�

K-SF
K Short Term Fixed Income Fund

กองทุนความเสี�ยง 4

ลงทุนในตราสารหนี�ระยะสั�น ทั�งภาครฐัและภาคเอกชน
และเงินฝากทั�งในประเทศและต่างประเทศ

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
กองทุนมีความผันผวนต�า และราคาแกวง่ตัวน้อย เหมาะสมเพื�อใช้พักเงินรอโอกาสลงทุน ท่ามกลางความผันผวนของ
ตลาดการเงิน และความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร�ในหลายภูมิภาค

อัตราผลตอบแทน (Yield) ยังน่าสนใจ จากการกระจายการลงทุนทั�งในและต่างประเทศ

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet 29 พฤษภาคม 2026

Credit Rating Allocation (%)
Asset Allocation (%)

พันธบัตร
หุ้นกู้
เงินฝาก
อื�นๆ

55.5%16.2%

0.4%

27.9%
ในประเทศ ต่างประเทศ

94.8

1.456.3

9 18.6

0.3
BBB

A

AA

Gov Bond
/AAA

ลงทุนระยะสั�น ก่อนโยกไปลงทุนต่อ สภาพคล่องสูง ซื�อขายได้ทุกวนัทําการ

Liquidity ManagementLiquidity Management
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*ในกลุ่ม Thailand Fund Short Term Bond ที�มา: Morningstar 31 พฤษภาคม 2026

จดุเด่นกองทุน

ขนาดกองทุนโดดเด่น AUM อันดับ 1* 
มีสภาพคล่องสูงในการซื�อขายตราสาร 
พรอ้มรองรบัธรุกรรมที�มีขนาดใหญ่

เน้นลงทุนในตราสารหนี�คุณภาพดี 
สภาพคล่องสูง Credit Rating เฉลี�ย
ของพอรต์ A+ มีโอกาสต�าที�จะเกิด
การผิดนัดชําระหนี�

ลงทุนในเงินฝากต่างประเทศ 
เพื�อกระจายความเสี�ยง
และหาผลตอบแทนเพ�มเติม
เมื�อมีจงัหวะเหมาะสม

K-SFPLUS
K SF Plus Fund

กองทุนความเสี�ยง 4

ลงทุนในตราสารหนี�ระยะสั�น ทั�งภาครฐัและภาคเอกชน
และเงินฝากทั�งในประเทศและต่างประเทศ

ทําไมต้องลงทุนตอนนี�
กองทุนมีความผันผวนต�า และราคาแกวง่ตัวน้อย เหมาะสมเพื�อใช้พักเงินรอโอกาสลงทุน ท่ามกลางความผันผวนของ
ตลาดการเงิน และความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร�ในหลายภูมิภาค

อัตราผลตอบแทน (Yield) ยังน่าสนใจ จากการกระจายการลงทุนทั�งในและต่างประเทศ

สัดส่วนการลงทุน

ที�มา: Fund Fact Sheet 29 พฤษภาคม 2026

Credit Rating Allocation (%)
Asset Allocation (%)

หุ้นกู้
พันธบัตร
เงินฝาก
อื�นๆ

49.9%15.6%

-0.8%

35.2%
ในประเทศ ต่างประเทศ

18.6A

AA

Gov Bond / AAA

1112.9

038.9

19.1

เป�ดโอกาสรบัผลตอบแทนที�สูงขึ�นผ่านการลงทุนในต่างประเทศ

Liquidity ManagementLiquidity Management
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Appendix

ผลการดําเนินงานย้อนหลังกองทุน 3 เดือน 6 เดือน 1 ป�  3 ป�
(% ต่อป�) (% ต่อป�)(% ต่อป�)

ตั�งแต่จดัตั�งตั�งแต่ต้นป�

ผลตอบแทนกองทนุรวม

ผลตอบแทนตัวชี�วดั

ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (% ต่อป�)

ความผันผวนของตัวชี�วดั (% ต่อป�)

ลงทุนผสม
ตราสารหนี� 85% หุ้นทั�วโลก 15%

K-WPLIGHT

ลงทุนผสม
ตราสารหนี� 35% หุ้นทั�วโลก 65%

K-WPSPEEDUP

ลงทุนผสม
ตราสารหนี� 70% หุ้นทั�วโลก 30%

K-WPBALANCED

ลงทุนผสม
ตราสารหนี� 15% หุ้นทั�วโลก 85%

K-WPULTIMATE

ผลตอบแทนกองทนุรวม

ผลตอบแทนตัวชี�วดั

ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (% ต่อป�)

ความผันผวนของตัวชี�วดั (% ต่อป�)

ผลตอบแทนกองทนุรวม

ผลตอบแทนตัวชี�วดั

ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (% ต่อป�)

ความผันผวนของตัวชี�วดั (% ต่อป�)

ผลตอบแทนกองทนุรวม

ผลตอบแทนตัวชี�วดั

ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (% ต่อป�)

ความผันผวนของตัวชี�วดั (% ต่อป�)

2.43

2.44

5.23

3.77

4.21

2.84

5.78

3.61

2.43

2.44

5.23

3.77

3.53

4.10

4.13

3.27

3.39

3.95

3.03

3.96

1.12

0.43

3.11

4.56

4.78

4.85

6.29

5.09

6.50

5.08

6.64

4.83

4.78

4.85

6.29

5.09

6.52

7.81

5.17

4.39

5.24

5.99

4.89

5.08

1.35

1.85

5.22

5.67
10.33

10.64

10.19

8.73

13.09

11.93

10.72

8.48

10.33

10.64

10.19

8.73

13.94

16.87

8.98

7.64

7.87

10.75

9.09

8.82

1.47

5.06

9.58

9.73

13.49

14.05

12.45

10.92

16.60

15.58

13.30

10.61

13.49

14.05

12.45

10.92

18.34

22.31

11.20

9.62

9.13

13.46

11.31

11.19

2.70

6.82

11.69

12.36

ผลการดําเนินงานย้อนหลังกองทุน K-WealthPLUS Series
ณ 30 มิถุนายน 2026

ตัวชี�วดั

K-WPLIGHT ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD (85.00%) ปรบัด้วยต้นทุนการป�องกันความเสี�ยง
  อัตราแลกเปลี�ยน เพื�อเทียบกับกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน และดัชนี MSCI AC World Daily Total Return Net USD (15.00%) 
  ปรบัด้วยอัตราแลกเปลี�ยนเพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน
K-WPBALANCED ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD (70.00%) ปรบัด้วยต้นทุนการป�องกันความเสี�ยง
  อัตราแลกเปลี�ยน เพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน และดัชนี MSCI AC World Daily Total Return Net USD (30.00%) 
  ปรบัด้วยอัตราแลกเปลี�ยนเพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน
K-WPSPEEDUP ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD (35.00%) ปรบัด้วยต้นทุนการป�องกันความเสี�ยง
  อัตราแลกเปลี�ยน เพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน และดัชนี MSCI AC World Daily Total Return Net USD (65.00%) 
  ปรบัด้วยอัตราแลกเปลี�ยนเพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน
K-WPULTIMATE ดัชนี Bloomberg GLOBAL AGGREGATE Total RETURN INDEX VALUE Hedged USD (15.00%) ปรบัด้วยต้นทุนการป�องกันความเสี�ยง
  อัตราแลกเปลี�ยน เพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน และดัชนี MSCI AC World Daily Total Return Net USD (85.00%)
  ปรบัด้วยอัตราแลกเปลี�ยนเพื�อเทียบกับค่าสกลุเงินบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน 

• ที�มา: KAsset ณ 30 มิ.ย. 2026 / K-WPLIGHT, K-WPBALANCED, K-WPSPEEDUP, K-WPULTIMATE จดัตั�งวนัที� 16 ส.ค. 2021
• เอกสารวดัผลการดําเนินงานนี�จดัทําขึ�นตามมาตรฐานของ AIMC / ผลการดําเนินงานในอดีตไม่ได้เป�นส�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
• กองทุนจดัตั�งและบรหิารโดย KAsset และมี J.P. Morgan Asset Management เป�นผู�ให้คําปรกึษา ซึ�งไม่มีส่วนในการตัดสินใจหรอืปรบัเปลี�ยนพอรต์การลงทุน 
ดังนั�น เอกสารฉบับนี�จงึไม่มีความเกี�ยวข้องหรอืข้อผูกพันใดๆ กับ J.P. Morgan Asset Management รวมถึงกองทนุและบรษัิทในเครอื
• ผู้ลงทนุโปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ โดยขอข้อมูลเพ�มเติมและหนังสือชี�ชวนได้ที� www.kasikornasset.com
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• มุมมองการลงทุนจาก KAsset มิ.ย. 2026

• ข้อมูลนี�จดัทําขึ�นเพื�อเผยแพรทั่�วไป ผู�ใช้จงึต้องระมัดระวงัด้วยวจิารณญาณและรบัผิดชอบในความเสี�ยงด้วยตนเอง

• กองทุนมีนโยบายป�องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยนที�แตกต่างกัน (ทั�งหมด/บางส่วน/ไม่ได้ป�องกันความเสี�ยง) ตามที�
กําหนดในโครงการจดัการหรอืหนังสือชี�ชวนของแต่ละกองทุน ดังนั�น ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบักําไรจากอัตราแลกเปลี�ยน/
หรอืได้รบัเงินคืนต�ากวา่เงินลงทุนเร�มแรกได้
• ผลการดําเนินงานในอดีตมิได้เป�นส�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
• ผู้ลงทุนโปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายและ
ความเสี�ยงกองทุนเพ�มเติมได้ที� www.kasikornasset.com




